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ORTULU SERMAYENIN TESPiTi SONUCUNDA YAPILACAK ISLEMLER
VE KARSI KURUM DUZELTMESI

|. GIRIS VE GENEL BILGI

Bilindigi gibi 5422 sayili eski Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 16. maddelerinde
ortiili sermaye lzerinden O0denen faizlerin gider olarak dikkate alinmamasi i¢in hazine
kaybinin mevcut olmasi gerektigine iliskin olarak herhangi bir diizenleme bulunmamaktaydi.
Ancak bu konu, uygulamada ve verilen ¢esitli yargi kararlarinda tartigmalara neden olmustu.
5520 sayili yeni K.V.K.’nin 12. maddesinin (7) numarali fikrasinda s6z konusu tartigsmalari
onlemek amaciyla karsi kurum diizeltmesine iliskin hiikiimler getirilmistir.

S6z konusu fikrada 6zetle; ortiilii sermaye lizerinden kur farki harig, faiz ve benzeri
odemeler veya hesaplanan tutarlarin Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlarinin uygulamasinda,
gerek borg alan gerekse bor¢ veren nezdinde, ortiilii sermaye sartlarinin gerceklestigi hesap
doneminin son giinii itibariyla dagitilmis kar payr veya dar miikellefler icin ana merkeze
aktarilan tutar sayilacagi hiikiim altina alinmistir. Ayrica ayni fikrada, daha 6nce yapilan
vergilendirme iglemlerinin, tam miikellef kurumlar nezdinde yapilacak diizeltmede oOrtiilii
sermayeye iliskin kur farklarin1 da kapsayacak sekilde, taraf olan miikellefler nezdinde buna
gore diizeltilecegi ve bu diizeltmenin yapilmasi i¢in Ortiilii sermaye kullanan kurum adina tarh
edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasinin sart oldugu belirtilmistir.

Konuya iligkin olarak ortiilii sermaye miiessesesinin diizenlendigi 12. maddenin
gerekcesinde agagidaki agiklamalar yapilmistir.

“Maddenin yedinci fikrasinda ise, ortiilii sermaye tizerinden odenen veya hesaplanan
faizlerin Gelir veya Kurumlar Vergisi Kanunlarimin uygulamasinda, gerek bor¢ alan gerekse
bor¢ veren nezdinde, ortiilii sermaye sartlarimin gerceklestigi hesap doneminin son giinii
itibariyla dagitilmig kar payr veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilacagi
hiikiim altina alinmistir. Bu sekilde dagitilmis kar paymmin net kdar payi tutart olarak kabul
edilmesi ve briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar iizerinden ortaklarin hukuki niteligine
gore belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir.

Boéylece, bir kurumda ortiilii sermaye sartlarini tasimasi sebebiyle indirimi reddedilen
borg¢lar igin nakden veya hesaben odenen faizlerin, miikerrer vergilemeyi onlemek amacuyla
elde eden yoniinden kar payr olarak yeniden tasnif edilmesi ve buna gore gerekli
diizeltmelerin yapilmasi amaglanmistir. Ancak diizeltme islemi, sadece taraf olan miikellefler
nezdinde yapilacak olup bu miikelleflerin ortaklarina iliskin daha alt kademelerde diizeltme
yapilmasi soz konusu olmayacaktir.”

Ote yandan transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi miiessesesinin
diizenlendigi 13. maddenin gerekcesinde ise su aciklamalara yer verilmistir.

“Maddenin dokuzuncu fikrasinda yapilan diizenleme ile "tamamen veya kismen
transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortilti olarak dagitilan kazang, gelir ve kurumlar vergisi
kanunlarinin uygulamasinda, bu maddedeki sartlarin gerceklestigi hesap déneminin son giinii



itibarwyla dagitilmis kar payr veya dar miikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar
sayilacaktir". Bu hiikmiin getirilmesindeki temel amag, transfer fiyatlandirmasi nedeniyle
ortiilii kazan¢ dagitimi yapan miikellef nezdinde bir elestiri getirildigi zaman, ortiilii kazang
dagitilan miikellef nezdinde de bir diizeltmenin yapimasim saglamaktir. Ortiilii olarak
dagitilan kazancin kar payi sayilmasi ile miikellefler bu kar payina iliskin olarak istisna
hiikiimlerinden yararlanacagindan, "karsi taraf diizeltmesi” bu sekilde, isleme taraf olanlar
arasinda gerceklesmis olacaktir. Béylece, ayni iglem iizerinden miikerrer vergilemenin oniine
de gecilmektedir. Bu sekilde dagitilmis kar payinin net kar payi tutari olarak kabul edilmesi
ve briite tamamlanmast sonucu bulunan tutar iizerinden ortaklarin hukuki niteligine gore
belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir.”

Gorildigi gibi, karst kurum diizeltmesinin hiikiim altina alindig iki ayr1 fikranin
gerekceleri birbirinden farklidir. Ortiilii sermayenin tespiti sonucunda yapilacak kars: kurum
diizeltmesi i¢in herhangi bir sart aranmamis iken transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
kazang dagitiminin tespiti sonucunda yapilacak karsi kurum diizeltmesi igin gelirin istisna
olmasi1 gerektigi belirtilmistir. Ancak, kar paymni elde eden miikelleflerin istisnadan
yararlanamayacag1 veya kar payimin yarisi tutarinda istisnadan faydalanacagi durumlar ortaya
cikabilecektir. Bu halde karsi kurum diizeltmesinin yapilamayacagini diisiinmek miimkiin
degildir. Kars1 kurum diizeltmesini yapmak i¢in mutlaka kanunda diizenlenmis bir istisnai
hiikiim aramak miikellefler itibariyle esitsizlige yol acabilecektir. Kanaatimizce elde edilen
kar payr icin kanunda diizenlenmis bir istisnai hiikiim bulunmasa bile karst kurum
diizeltmesinin yapilabilmesi gerekmektedir.

5520 sayili Kanun’un 12. maddesinin (7) numarali fikrasinda yapilan diizenlemenin
iki ayr1 boyutu bulunmaktadir. Bunlardan birincisi Ortiilii sermaye {izerinden 6denen veya
hesaplanan tutarlarin kar payr ya da ana merkeze aktarilan tutar sayilarak vergi kesintisine
konu edilmesidir. Ikinci boyut ise borg veren kurum nezdinde yapilacak diizeltme islemleridir.
Bu konular asagida miikellefiyet tiirleri itibariyle ayrintili olarak agiklanacaktir.

1. KAR DAGITIM STOPAJI

5520 sayil1 yeni K.V.K.’nin 12. maddesinin (7) numarali fikrasinda, ortiilii sermaye
iizerinden ddenen veya hesaplanan kur farklarimin kar pay1 veya ana merkeze aktarilan tutar
sayllmayacag1 belirtilmistir. Bu durumda kur farlar1 {izerinden herhangi bir kar dagitim
stopajinmn yapilmasi s6z konusu degildir. Ortiilii sermaye iizerinden 6denen veya hesaplanan
faiz ve benzeri 6demeler kar pay1 veya ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Bu sekilde
dagitilmis kar payimin net kar payi tutar1 olarak kabul edilmesi ve briite tamamlanmasi sonucu
bulunan tutar iizerinden, G.V.K.’nin 94. maddesinin 6/b bendi uyarinca ortaklarin hukuki
niteligine gore belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilmasi gerekmektedir.® Ancak borg alan

! Bilindigi iizere G.V.K.’nin 94. maddesinin 6/b bendinde zetle; tam miikellef kurum kazanglarinin mezkur
Kanunun 75. maddesinin (1), (2) ve (3) numaral1 bentlerinde yer alan sekillerde dagitilan kismui {izerinden, dar
miikellef kurum kazanc¢larinin ise ana merkeze aktarilan kismi {izerinden vergi tevkifati yapilacagi hiikkiim altina
almmugstir. Ote yandan 5520 sayili K.V.K.’min 15. maddesinde tam miikellef kurumlar tarafindan elde edilen
kazanglar tizerinden 01.01.2006 tarihinden itibaren tevkifat yapilacak durumlar, 30. maddesinde ise dar miikellef
kurum kazanglar1 tizerinden belirtilen tarihten sonra tevkifat yapilacak durumlar hiikkiim altina alinmistir. Buna
karsilik 5520 sayili Kanunun 15 ve 30. maddelerinde kurum kazanglarinin dagitilan veya ana merkeze aktarilan
kismu iizerinden tevkifat yapilacagina iliskin olarak herhangi bir diizenleme bulunmamaktadir. Dogal olarak
halihazirda G.V.K.’nin 94. maddesi ile 5520 sayili Kanunun 15 ve 30. maddeleri yiiriirliikte olmakla birlikte
5520 sayili Kanunun Gegici 1. maddesinin (1) numarali fikrasinda, anilan Kanuna gore tevkifata tabi tutulan
kazanglar iizerinden G.V.K.’nin 94. maddesi uyarinca ayrica tevkifat yapilmayacag hiikiim altina alinmistir.
Buna bagli olarak tam miikellef kurumlar tarafindan mezkur Kanunun 75. maddesinin (1), (2) ve (3) numarali



ve bor¢ veren kurumun hukuki nitelikleri, vergi kesintisinin yapilmasinda farkli durumlar
ortaya c¢ikarabilecektir. Asagida konu ayrintili olarak agiklanmustir.

1. Bor¢ Alan (Ortiilii Sermaye Kullanan) Tam Miikellef Kurum ise Kar Dagitim
Stopaj1

Borg alan dolayistyla ortiilii sermaye kullanan kurumun tam miikellef kurum olmasi
durumunda bor¢ veren kurumun hukuki niteli§ine gore asagida aciklandigi sekilde islem
yapilmasi gerekmektedir.

1.1. Bor¢ Veren Tam Miikellef Kurum Ise Kar Dagitim Stopaji

Tam miikellef kurumlardan yapilan bor¢lanmalarda 6denen veya hesaplanan faiz veya
benzeri tutarlar icin herhangi bir vergi kesintisi yapilmasi miimkiin degildir. Ciinkdi,
G.V.K.’nin 94. maddesinin 6/b bendinde tam miikellef kurumlara dagitilan kar paylar1 i¢in
vergi kesintisi yapilacagi yoniinde herhangi bir diizenleme yapilmamistir. Bu durumda tam
miikellef kurumlarin elde ettikleri kar paylari i¢in vergi kesintisi yapilmasi miimkiin degildir.
Bor¢ verenin tam miikellef kurum olmast durumunda, 5520 sayili yeni K.V.K.’nin 12.
maddesinin (7) numarali bendine gore kar payi sayilan faiz ve benzeri 6demeler {izerinden
vergi kesintisi yapilmayacaktir.

1.2. Bor¢ Veren Tam Miikellef Gerg¢ek Kisi, Gelir veya Kurumlar Vergisi
Miikellefi Olmayanlar veya Bu Vergiden Muaf Olanlar Ise Kar Dagitim Stopaj1

G.V.K.’nin 94. maddesinin 6/b-i bendinde, tam miikellef kurumlar tarafindan; tam
miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergilerden
muaf olanlara dagitilan kar paylar lizerinden vergi kesintisi yapilacagi belirtilmistir.” Bu
durumda, bor¢ verenin tam miikellef gergek kisi, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi
olmayanlar veya bu vergiden muaf olanlar olmasi durumunda, 5520 sayili yeni K.V.K.’nin
12. maddesinin (7) numarali bendine gore kar pay1 sayilan faiz ve benzeri 6demeler lizerinden
% 15 oraninda vergi kesintisi yapilmasi gerekecektir. Vergi kesintisi, oOrtiilii sermaye
sartlarinin gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla kar payinin net kar pay1 tutari
olarak kabul edilmesi ve briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar iizerinden yapilacak ve
izleyen ayin 20. giinii aksamina kadar verilecek muhtasar beyanname ile beyan edilecektir.

1.3. Bor¢ Veren Dar Miikellef Ger¢ek Kisi, Tiirkiye’de Isyeri veya Daimi
Temsilcisi Olmayan Dar Miikellef Kurum ise Kar Dagitim Stopaji

G.V.K.’nin 94. maddesinin 6/b-ii bendinde, tam miikellef kurumlar tarafindan; dar
miikellef gercek kisilere, Tiirkiye’de isyeri veya daimi temsilcisi olmayan dar miikellef
kurumlara dagitilan kar paylari lizerinden vergi kesintisi yapilacagi belirtilmistir. Bu durumda
borg verenin dar miikellef gergek kisi veya Tiirkiye’de isyeri veya daimi temsilcisi olmayan
dar miikellef kurum olmasi durumunda, 5520 sayili yeni K.V.K.’nin 12. maddesinin (7)

bentlerinde yer alanlara dagitilan kar paylar1 ile dar miikellef kurumlar tarafindan ana merkeze aktarilan
kazanglar iizerinden G.V.K.’nin 94. maddesinin 6/b bendi uyarinca tevkifat yapilmas: gerekecektir. Ancak 5520
sayilt Kanunun 15. maddesinin (2) numarali fikrasinda yer alan 6zel diizenleme uyarinca, 01.01.2006 tarihinden
itibaren vergiden muaf kurumlara dagitilan kar paylari lizerinden anilan madde kapsaminda tevkifat yapilmasi
gerekmektedir.

2 23/07/2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili B.K.K. ile taevkifat orani
23/07/2006 tarihinden itibaren %15 olarak belirlenmistir.



numarali bendine gore kar pay1 sayilan faiz ve benzeri 6demeler {izerinden % 15 oraninda
vergi kesintisi yapilmasi gerekecektir. Vergi kesintisi, ortiilii sermaye sartlarinin gerceklestigi
hesap doneminin son giinii itibartyla kar paymin net kar pay1 tutari olarak kabul edilmesi ve
briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar ilizerinden yapilacak ve izleyen ayin 20. giinii
aksamina kadar verilecek muhtasar beyanname ile beyan edilecektir.

1.4. Bor¢ Veren Tiirkiye’de Isyeri veya Daimi Temsilcisi Bulunan Dar Miikellef
Kurum ise Kar Dagitim Stopaji

Tam miikellef kurumlarin Tiirkiye’de isyeri veya daimi temsilcisi bulunan dolayisiyla
Tiirkiye’de ticari kazang elde eden dar miikellef kurumlardan yaptiklar1 ve ortiilii sermaye
sayilan bor¢lanmalar i¢in 6denen veya hesaplanan faiz veya benzeri tutarlar i¢in herhangi bir
vergi kesintisi yapilmasi miimkiin degildir. Nitekim G.V.K.’nin 94. maddesinin 6/b bendinde
Tiirkiye’de isyeri veya daimi temsilcisi bulunan dar miikellef kurumlara dagitilan kar paylar
icin vergi kesintisi yapilacagi yoniinde herhangi bir diizenleme yapilmamistir. Bu durumda
Tiirkiye’de isyeri veya daimi temsilcisi bulunan dar miikellef kurumlarin elde ettikleri kar
paylar i¢in vergi kesintisi yapilmast miimkiin degildir. Bor¢ verenin Tiirkiye’de isyeri veya
daimi temsilcisi bulunan dar miikellef kurum olmasi1 durumunda, 5520 sayilt yeni K.V.K.’ nin
12. maddesinin (7) numarali bendine gore kar pay1 sayilan faiz ve benzeri 6demeler lizerinden
vergi kesintisi yapilmayacaktir.

2. Bor¢ Alan (Ortiilii Sermaye Kullanan) Dar Miikellef Kurum Ise Kar Dagitim
Stopaji

5520 sayilt yeni K.V.K.’nin 12. maddesinin (7) numarali fikrasinda, ortiilii sermaye
tizerinden kur farki hari¢, faiz ve benzeri ddemeler veya hesaplanan tutarlarin, Gelir ve
Kurumlar Vergisi kanunlarinin uygulanmasinda, gerek borg alan gerekse bor¢ veren nezdinde,
ortiilii sermaye sartlarinin gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibartyla dar miikellefler
icin ana merkeze aktarilan tutar sayilacagi belirtilmistir.

Dolayisiyla ortiilii sermayeyi kullananin dar miikellef kurum olmast durumunda
Odenen veya hesaplana faiz ve benzeri tutarlar ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Ana
merkeze aktarilan tutar ilizerinden ise G.V.K.’nin 94/6-b-iii bendine goére vergi kesintisi
yapilmasi gerekmektedir. Bu durumda bor¢ alanin dar miikellef kurum olmasi1 durumunda
bor¢ verenin hukuki niteligine bakilmaksizin vergi kesintisinin yapilmasi gerekmektedir.
Clinkii bu tutarlar kar pay1 olarak degil, ana merkeze aktarilan tutar olarak kabul edilmistir.
Kur farklar1 i¢in ise herhangi bir vergi kesintisi yapilmasi soz konusu degildir. Ciinkii kur
farklar1 ana merkeze aktarilan tutar olarak kabul edilmeyecektir.

I11. KARSI KURUM DUZELTMESI

5520 sayili yeni K.V.K.’nin 12. maddesinin (7) numarali fikrasinda, daha 6nce yapilan
vergilendirme islemlerinin, tam miikellef kurumlar nezdinde yapilacak diizeltmede ortiilii
sermayeye iliskin kur farklarim da kapsayacak sekilde, taraf olan miikellefler nezdinde
diizeltilecegi hiikiim altina alinmistir.

Yapilan kanuni diizenlemeden ortiilii sermayeye iliskin olarak 6denen veya hesaplanan
kur farklarinin sadece tam miikellef kurumlardan yapilan bor¢lanmalarda diizeltme
konusu yapilacagi anlasilmaktadir. Bor¢ aliman kurumun tam miiekellef kurumlar disinda
bagka bir kurum olmasi durumunda kur farkina iligkin olarak herhangi bir diizeltme yapilmasi



miimkiin degildir. Dolayisiyla borcu veren, tam miikellef gercek kisi, dar miikellef kurum
veya dar miikellef gercek kisi ise kur farklarina iliskin herhangi bir diizeltmenin yapilmasi
miimkiin degildir.

1. Bor¢ Alan (Ortiilii Sermaye Kullanan) Tam Miikellef Kurum Ise Karsi Kurum
Diizeltmesi

Borg alan dolayisiyla ortiilii sermaye kullanan kurumun tam miikellef kurum olmasi
durumunda bor¢ veren kurumun hukuki niteligine gore asagida agiklandig: sekilde diizeltme
islemlerinin yapilmasi gerekmektedir.

1.1. Bor¢ Veren Tam Miikellef Kurum Ise Kars1 Kurum Diizeltmesi

Bor¢ verenin dolayistyla ortiilii sermaye kullandiranin tam miikellef kurum olmasi
durumunda daha 6nce bu kurum tarafindan gelir yazilan kur farklari, faizler ve benzeri
tutarlar i¢in gelir reddi yapilmasi gerekmektedir.

Aslinda 5520 sayili yeni K.V.K.’nin 12. maddesinin (7) numaral fikrasina goére kur
farki disindaki 6demeler kar payi sayildigi i¢in bu tutarlar bor¢ veren kurum agisindan istirak
kazanglar istisnast kapsamina girmektedir. Ancak, yukarida agiklandig {izere, kanaatimizce,
kars1 kurum diizeltmesinde gelir reddi yapilirken herhangi bir istisnai hiikiim aramaya gerek
bulunmamaktadir. Kar pay1 sayilan tutarlar istirak kazanci istisnasi olmasaydi bile bor¢ veren
tam miikellef kurum nezdinde gelir reddi yapmak gerekecekti.

1.2. Bor¢ Veren Tam Miikellef Gergek Kisi Ise Karsi Kurum Diizeltmesi

Tam miikellef kurumlar, tam miikellef gercek kisilerden bor¢lanmislar ise Ortiili
sermayenin tespiti sonucunda borcu kullandiran tam miikellef ger¢ek kisi nezdinde kur
farklar1 yoniinden herhangi bir diizeltme yapilmayacaktir. Ciinkii, yukarida agiklandig1
iizere, yapilan kanuni diizenleme ile ortiilii sermayeye iliskin olarak 6denen veya hesaplanan
kur farklarimin sadece tam miikellef kurumlardan yapilan bor¢glanmalarda diizeltme konusu
yapilmasina imkan saglanmistir.

Bor¢ veren tam miikellef gercek kisiler nezdinde daha once gelir yazilan faiz ve
benzeri diger 6demelerin diizeltmeye tabi tutulmas1 gerekmektedir. Yani gelir reddi yapilmasi
gerekmektedir. Bu tutarlar kar payr sayildigi i¢in normal sartlarda G.V.K.’nun 22.
maddesinde diizenlenen istisnadan faydalanilmakta ve yaris1 vergiye tabi olmaktadir. Ancak,
yukarida belirtildigi iizere, kanaatimizce, gelir reddi yapilabilmesi i¢in herhangi bir istisna
diizenlemesine ihtiya¢ bulunmamaktadir. Bu nedenle tam miikellef gergek kisiler nezdinde
yapilacak diizeltmede faiz ve benzeri tutarlarin tamami ic¢in gelir reddi yapilmasi
gerekmektedir.

1.3. Bor¢ Veren Dar Miikellef Ger¢ek Kisi veya Tiirkiye’de Isyeri veya Daimi
Temsilcisi Olmayan Dar Miikellef Kurum Ise Karsi Kurum Diizeltmesi

Bu tiir miikelleflerden yapilan bor¢lanmalarda ortiilii sermayenin tespiti sonucunda,
yukarida yapilan agiklamalar dogrultusunda, kur farki disindaki 6demeler i¢in gelir reddi
yapilmasi gerekmektedir. Kur farklar1 i¢in ise herhangi bir diizeltme yapilmasi miimkiin
degildir.



1.4. Bor¢ Veren Tiirkiye’de Isyeri veya Daimi Temsilcisi Bulunan Dar Miikellef
Kurum Ise Kars1 Kurum Diizeltmesi

Tirkiye’de isyeri veya daimi temsilcisi bulunan dar miikellef kurumlardan borg
alinmis ise daha once gelir yazilan tutarlar, kur fark: disinda, diizeltilir.

2. Bor¢ Alan Dar Miikellef Kurum Ise Karsi Kurum Diizeltmesi

Karst kurum diizeltmesi agisindan borg¢ alan miikellefin tam veya dar miikellef olmas1
arasinda herhangi bir farklilik bulunmamaktadir. Bor¢ alan dar miikellef kurum oldugu
durumda da bor¢ alanin tam miikellef kurum olmasi durumunda oldugu gibi diizeltme
islemleri yapilacaktir. Buna gore;

- Bor¢ veren tam miikellef kurum ise kur farklar1 dahil tiim tutarlar diizeltilir.
- Borg veren tam miikellef kurum disinda bir miikellef ise kur farklar1 i¢in diizeltme
yapilmaz. Faiz ve benzeri 6demeler i¢in gelir reddi yapilir.

IV. SONUC

5520 sayili yeni K.V.K. ile yapilan diizenlemelerden biri de ortiilii sermaye
miiessesesinde karsi kurum diizeltmesine iliskin hiikiimlerin ihdas edilmesidir. Yukaridaki
yazimizda Ortiilii sermayenin tespiti sonucunda, ortiilii sermayeyi kullanan kurum nezdinde
yapilacak gider reddi disinda, yapilacak islemlere miikellefiyet tiirleri itibariyle ayrintili
olarak yer verilmistir. Ayrica yazida Ortiilii sermayenin tespiti sonucunda vergi kesintisi
yapilip yapilmayacagi da miikellefiyet tiirleri dikkate alinarak ayrintili olarak aciklanmistir.
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